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Kemijoki Oy:n Elakes&éatio

Toimintakertomus vuodelta 2024

Elakesaatid on lisaelakesaatio, joka on suljettu 31.12.1991.

Vakuutetut
Eldkesaation vakuutettuihin kuului vuoden 2024 lopussa 31 vakuutettua: 5 tydsuhteessa

olevaa ja 26 vapaakirjan saanutta (v. 2023 lopussa 36 vakuutettua: 5 tydsuhteessa olevaa
ja 31 vapaakirjan saanutta).

Elakkeensaajat

Tilikauden paattyessa elakkeita oli maksussa 242 kappaletta.

Eladkesaation hallitus
Elakesaation hallituksen kokoonpano vuoden 2024 aikana oli seuraava:

Varsinaiset jasenet Varajasenet
Osakkaan edustajat

Tuomas Timonen 1. Janne Ala, 2. Helena Ylihurula
Ismo Heikkila
Tarja Zitting-Huttula

Vakuutettujen edustajat
Juha Kytoélahti 1. Markku Miettunen, 2. Timo Torvinen
Timo Kupari
Hallituksen puheenjohtaja
Elakesaation hallituksen puheenjohtajana on toiminut Tuomas Timonen ja varapuheenjoh-
tajana Ismo Heikkila.
Toimitusjohtaja

Toimitusjohtajana on toiminut Jani Ollila.

Tilintarkastaja

Hallitus on valinnut tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab:n, jossa paavastuul-
lisena tilintarkastajana on Heidi Hyry.

Kokoukset

Hallitus kokoontui kertomusvuoden aikana viisi kertaa.



Elakkeiden korotukset

Elakesaation elakkeita korotettiin 1.1.2025. Eldkkeiden korotus oli 1,31 %.

Sijoitussuunnitelma

Tarkistettu elakesaation sijoitussuunnitelma on lahetetty Finanssivalvontaan. Sijoitussuun-
nitelman liitteend on 10 vuoden ennuste vastuuvelan ja etuusmenon kehittymisesta vuo-
sina 2024-2033. Elakesaation omaisuus on sijoitettu elakesaatiolain vaatimusten mukai-
sesti.

Vastuuvelka

Tilinpaatoksessa huomioitu vastuuvelan maaré on 16,4 m€ hetkella 31.12.2024. Vastuuve-
lassa on mukana indeksikorotusvastuuta 1,0 m€.

Tilinp&&tos ja talous

Tilivuoden aikana ei ole maksettu vakuutusmaksuja. Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat yh-
teensa 703 559,91 €. Eldkesaation omaisuus oli 31.12.2024 kirjanpitoarvoltaan yhteensa
19 672 657 € ja kayvalta arvoltaan 21 984 258 €.

Elakes&aéation tilikauden ylijaama on 243 749,35 € ja se siirretdan elakesaation hallituksen
paatoksen mukaisesti omaan paaomaan.

Riskit ja riskienhallinta

Riskienhallinnan tavoitteena on estaa saatiota uhkaavien tunnistettujen riskien toteutumi-
nen, turvata toiminnan jatkuvuus seka minimoida mahdollisen taloudellisen menetyksen
suuruus. Saation toimintaan liittyy vakuutus-, sijoitus- seka operatiivisen toiminnan riskeja,
jotka on esitetty tilinpaatoksen liitetiedoissa.

Riskienhallinnan keinoja saatiossa ovat toimintojen osittainen ulkoistaminen, riittava ja re-
aaliaikainen raportointi, henkildstén osaamisen varmistaminen seka sisaiset toimintaohjeet
ja menettelytavat.

Vuoden 2017 alusta alkaen lainsdadantt on edellyttanyt, etta elakesaation hallituksen tulee
laatia riski- ja vakavaraisuusarvio, jossa arvioidaan oleellisten riskien vaikutus elakesaation
toimintaan. Elakesaation hallitus kasitteli riski- ja vakavaraisuusarvion vuonna 2024 joulu-
kuun hallituksen kokouksessa.

Elakes&éation hallitus otti myos joulukuussa 2024 kayttoon riskienhallintapolitiikan, johon
hallitus on méaaritellyt suunnitelmaan merkittdvimmat riskit, riskinoton rajat ja mittarit, tavoit-
teet, riskienhallintatoimenpiteet, vastuut ja valvontaperiaatteet.

Euroopan komission DORA-asetuksen (Digital Operational Resilience Act) mukaisen saan-
telyn soveltaminen alkaa 17. tammikuuta 2025. Digitaalinen hairionsietokyky tarkoittaa or-
ganisaation kykya jatkaa toimintaansa heikentyneend mahdollisen kyberhyokkayksen seu-
rauksena. Riskeja on pyrittdva hallitsemaan tehokkaasti ja kattavasti seké valvottava DO-
RAnN toteutumista. Elakesaatio valmistautui DORA-asetuksen mukaisiin toimenpiteisiin vuo-
den 2024 aikana.



Elakkeet

Elakkeita oli maksussa 31.12.2024 seuraavasti:

Vanhuuselékkeitad 170 kappaletta (joista 3 varhennettua vanhuuselakettd) ja perhe-elak-
keité 72 kappaletta. Maksussa oli yhteensa 242 elaketta.

Elakesaation elakkeitd maksettiin yhteensa 1 324 226,15 € ja hautausavustuksia
24 422,42 € (8 kpl).

Laskuperusteet

Elakesaatiolla on kaytossa saatiokohtainen indeksikorotusvastuun ylaraja, joka lasketaan
vuosittain uudelleen. Hallitus teki joulukuussa paatoksen muuttaa laskuperusteisiin uuden
indeksikorotusvastuun ylarajan. Indeksikorotusvastuun ylaraja vuonna 2024 on 23,9 %.

Saantdmuutokset 1.5.2024

Finanssivalvonta vahvisti 18.4.2024 elakesaation saantdihin muutoksen, jonka mukaan ela-
kesaation osakas nimeaa kolme varsinaista jasenta ja naille kaksi ryhmakohtaista varaja-
senta. Osakkaan luottamusmies, varaluottamusmies, tydsuojeluvaltuutettu ja varatydsuoje-
luvaltuutettu valitsevat kaksi jasenté ja naille kaksi rynmékohtaista varajasentd, jotka edus-
tavat saatiosséa vakuutettuja ja edunsaajia. Vakuutettuja edustaviksi hallituksen

jaseniksi pyritdan ensisijaisesti valitsemaan vakuutettuna olevia henkilostén

edustajia.

Ulkoistettujen palveluiden siirto Porasto Oy:66n 1.1.2025

Mandatum Life Palvelut Oy (Mandatum) ja Porasto Oy saattoivat onnistuneesti paatékseen
kaupan, jossa Mandatumin eldkesaatitpalveluliiketoiminta siirtyi osaksi Poraston liiketoi-
mintaa 1.1.2025 alkaen. Myytavaan liiketoimintaan kuului mm. lisaeldkesaatioille ja -kas-
soille tarjottavat elakkeenkasittelyyn ja maksatukseen, vakuutustekniikkaan, kirjanpitoon
seka hallintoon liittyvét palvelut.

Poraston ydinliiketoimintaa on tarjota laajasti palveluita elakesaatidille ja —kassoille lisa-
elékkeissa ja lakisadateisissa tydeldkkeissd. Kemijoki Oy:n eldkesdation ulkoistettuja palve-
luja tuottavat tyontekijat myds siirtyivat vanhoina tyéntekijoind Porasto Oy:lle.

Kehitysndkymaét

Elakes&ation varojen maara on 134 % vastuuvelasta (31.12.2024) eli taloudellinen tilanne
on hyva.

Vastuuvelan maara vahenee tulevina vuosina nopeasti varsinaisen vastuuvelan yli puolittu-
essa seuraavan 10 vuoden aikana. Maltillinen sijoitustuotto riittaa pitamaan elakesaation
jatkossakin vakavaraisena tai jopa parantamaan vakavaraisuutta.

Elakesaatio on varautunut mahdolliseen saation kustannuksia kasvattavaan elakkeiden
nousuun indeksikorotusvastuun kautta. Indeksikorotukset huomioidaan vastuuvelkaan vuo-
sittain ja mahdollisesti kohonneen inflaation vaikutus kertyy hiljalleen vastuuvelkaan.



Kemijoki Oy:n Elakesaatio

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo
Muiden elakkeiden vakuutusmaksut

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset

Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut elékkeet
Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen tulos
Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Ylijaama (alijgdma) varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden ylijaama (alijaama)

1.1.-31.12.2024

0,00

926 350,61

-1 348 648,57
739 000,00

1.1.-31.12.2023

0,00

1 097 056,49

-1 449 338,53
409 700,00

-609 648,57

297 800,00

-1 039 638,53

379 167,00

297 800,00

-147 961,99

-222 790,70

243 749,35

243 749,35

243 749,35

379 167,00
-156 511,73
-280 073,51

-0,28

-0,28

-0,28



Kemijoki Oy:n Elakesaatio

TASE
VASTAAVAA

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Muut sijoitukset

Sijoitukset yhteensé

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA

Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijgdma (alijagama)
Tilikauden ylijaama (alijadma)

Vakuutustekninen vastuuvelka
Muut elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Velat
Muut velat

Vastattavaa yhteensa

31.12.2024

3491 301,89

12 214 173,88
3 846 875,82

16 061 049,70

19 552 351,59

76 885,58

98 472,72

19 727 709,89

1.1.-31.12.2023

3 467 218,54

13 402 614,97
3 498 408,63

3059 317,76
243 749,35

16 901 023,60

20 368 242,14

78 779,21

81 511,09

20528 532,44

3303 067,11

3662 000,00
11 718 800,00
988 790,00

3 059 318,04
-0,28

16 369 590,00

55 052,78

19 727 709,89

3059 317,76

3 959 800,00
12 457 800,00
988 790,00

17 406 390,00

62 824,68

20528 532,44




Kemijoki Oy:n Elakesaatio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 1.1.-31.12.2024 1.1.-31.12.2023

Korvauskulut
Muut elékkeet

Maksetut elakkeet -1 324 226,15 -1 394 572,83

Muut maksut 2442242 ___ 5476570

Yhteensa -1 348 648,57 -1 449 338,53

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot 0,00 0,00

Elakekulut 0,00 0,00

Muut henkildsivukulut 0,00 0,00
Lakisaateiset maksut

Finanssivalvonnan valvontamaksu -2 566,32 -1677,81

Muut hoitokulut -145 395,67 -154 833,71

-147 961,99 -156 511,52

Muihin hoitokuluihin sisaltyvat tilintarkastajien palkkiot -6 696,00 -6 522,40

Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista

Muut tuotot 138 953,55 190 912,90

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 218 113,26 149 482,16
Korkotuotot 4 852,33 2 435,07
Muut tuotot 36 860,92 41 544,84
Yhteensa 398 780,06 384 374,97
Arvonalentumisten palautukset 65 160,78 256 066,29
Myyntivoitot 462 409,77 456 615,23
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 926 350,61 1097 056,49

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut muista sijoituksista -56 664,42 -62 229,22
Korkokulut ja muut vieraan pdoman kulut -224,32 -1 196,80

-56 888,74 -63 426,02

Arvonalentumiset -147 965,52 -188 406,08
Myyntitappiot -17 936,44 -28 241,41
Sijoitustoiminnan kulut yhteensa -222 790,70 -280 073,51
Sijoitusten nettotuotto tuloslaskelmassa 703 559,91 816 982,98

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyvat sijoitustoiminnan hoitokulut -56 664,42 -62 229,22



Kemijoki Oy:n Elakes&étio
TASEEN LIITETIEDOT

Sijoitusten kaypa arvo ja arvostusero

Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Muut sijoitukset

Sijoitukset yhteensa

Arvostuserot yhteensa
(k&yvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

Sijoitusten kdypéa arvo ja arvostusero

Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistdsijoitusrahastot

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Muut sijoitukset

Sijoitukset yhteensa

Arvostuserot yhteensa
(ka&yvén arvon ja kirjanpitoarvon erotus)

31.12.2024

Jéljella oleva
hankintameno

3491 301,89

12 214 173,88
3 846 875,82

Kirjanpito-
arvo

3491 301,89

12 214 173,88
3 846 875,82

Kaypa
arvo

3521 151,17

14174 762,73
4168 038,76

19 552 351,59

19 552 351,59

21 863 952,66

31.12.2023

Jéljella oleva
hankintameno

3 467 218,54

13 402 614,97
3 498 408,63

Kirjanpito-
arvo

3 467 218,54

13 402 614,97
3498 408,63

2 311 601,07

Kaypa
arvo

3 467 218,55

14 519 926,48
3735038,74

20 368 242,14

20 368 242,14

21722 183,77

1353 941,63




Kemijoki Oy:n Elakesaatio
TASEEN LIITETIEDOT

Muut sijoitukset 31.12.2024

OSAKKEET JA OSUUDET

OP-Yrityslaina A

OP-AMERIKKA INDEKSI-II A

OP-High Yield A

LahiTapiola USA Markkina A

OP-Eurooppa Indeksi Il A

LahiTapiola Eurooppa Markkina A

OP-Euro Il A

Tapiola Corporate Bond

iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF

R2 Crystal A (kasvu)

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko

JPMorgan US Research Enhanced Index Equity ESG UCITS ETF
Tapiola High Yield

OP-Suomi Indeksi Il A (kasvu)

Tapiola Money Market

Seligson & Co OMX Helsinki 25 ETF

LahiTapiola Vaikuttajakorko

Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF
OP Kestava Yrityslaina -sijoitusrahasto Il A

Tapiola Aasia-Tyynimeri

OP-OBLIGAATIO TUOTTO-A

OP-Kehittyvédt Korkomarkkinat A

Blackrock GF Sust Em Markets LC Bond | EUR Acc
iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF
DB X-trackers S&P 500 Equal Weight ETF

ISHARES GLOBAL HY CORP-DISTR

Janus Henderson Global Multi-Strategy Fund 12 EUR
iShares MSCl Japan ESG Screened UCITS ETF
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund |
OP-Obligaatio Prima A

LahiTapiola Pitkdkorko A

LahiTapiola Eurooppa A

OP Kehittyvat Osakemarkkinat A

iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF (Frankfurt)
Tapiola USA

TAPIOLA EMERGING MARK DEBT-A

LahiTapiola Scandinav Kasvu

OP-Eurooppa Pienyhtiét -sijoitusrahasto IV A
OP-Amerikka Pienyhtict IV A

LihiTapiola Reaalikorko A

OP-Suomi Pienyhtiot A

Tapiola Growth

Muut sijoitukset, osakkeet ja osuudet yhteensa

Muut taloudelliset vastuut, joita ei ole merkitty taseeseen

Pankkitilin limiitti

Koti- paikka
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Irlanti
Suomi
Suomi
Irlanti
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Ranska
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Luxemburg
Irlanti
Irlanti
Irlanti
Iso-Britannia
Irlanti
Luxemburg
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Irlanti
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

Kpl
7402
1793
3811

28 086
3970
50 949
53
29538
74 657
3
31257
7411
16 334
2833
22701
5100
30025
2800
2596
11329
2095
1342
21914
5300
1848
35000
13890
21127
1158

628
6297
3797

614
1200
2209
7921
5930

T

639
6613

103

427

% kayvasta

Kirjanpitoarvo Markkina-arvo arvosta
1432 962,46 1554 799,21 10,97 %
697 552,89 968 407,14 6,83 %
818 366,44 886 353,63 6,25 %
383 835,29 886 337,08 6,25 %
742 276,97 828 371,60 5,84 %
574 296,67 815 690,54 575 %
543 074,53 559 185,72 3,94 %
448 649,38 478 966,20 3,38 %
425 501,32 466 979,54 3,29 %
400 003,66 466 199,40 3,29 %
388 647,11 460 846,06 3,25%
331 476,39 418 276,84 2,95 %
377 844,88 401 627,62 2,83%
344 853,96 357 582,93 2,52 %
320 388,07 351 100,77 2,48 %
277 643,90 323 289,00 2,28 %
303 655,97 313 161,20 221%
250 812,14 312 538,80 2,20 %
259 993,11 270 405,20 1,91 %
198 990,95 262 004,43 1,85 %
250 869,66 257 049,89 1,81 %
235 899,77 242 905,98 1,71 %
242 370,28 242 370,28 1,71 %
216 785,90 216 785,90 1,53 %
158 306,65 169 018,08 1,19 %
154 245,00 154 245,00 1,09 %
146 598,44 146 598,44 1,03 %
131 344,45 134 093,07 0,95 %
120 000,00 120 324,31 0,85 %
110 136,69 111 932,31 0,79 %
111 890,14 111 890,14 0,79 %
101 652,55 110 270,25 0,78 %
91 218,06 105 709,09 0,75 %
100 226,40 100 226,40 0,71%
79 213,29 94 794,35 0,67 %
92 342,52 92 342,52 0,65 %
76 522,08 85170,86 0,60 %
73 257,35 8337191 0,59 %
68 378,09 77 070,11 0,54 %
66 796,13 66 796,13 0,47 %
55 505,78 56 312,26 0,40 %
9 788,53 13 362,51 0,09 %
12 214 173,88 14 174 762,73 100,00 %

Pankkitilille (Danske FI73 8000 1670 5823 38) on my&nnetty 200 000,00 euron limiitti, josta on kéytdssa 0,00 euroa.

Oma paaoma

Edellisten tilikausien ylijaama (alijaama) 1.1.
Muutos tilikauden aikana
Edellisten tilikausien ylijaama (alijagama) 31.12.

Muutos tilikauden aikana
Tilikauden ylijaama (alijaama) 31.12.

Oma paaoma yhteensa

Vastuuvelka

Muiden elékkeiden vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Vastuuvelka yhteensa

Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot
Sitoumus rahastosijoituksiin

Kokonaissitoumukset rahastosijoituksiin yhteensa
Sitoumuksista maksettu yhteensa
Jaljella olevat sitoumukset yhteensa

Paaomarahastosijoituksista tehdyt arvonalennukset
Padomarahastosijoituksista tehdyt arvonalennusten palautukset

31.12.2024 31.12.2023
3059 318,04 3802 893,16
-0,28 -743 575,12

3059 317,76 3059 318,04
243 749,35 -0,28
243 749,35 0,28
3303 067,11 3059 317,76
31.12.2024 31.12.2023
3662 000,00 3959 800,00
11 718 800,00 12 457 800,00
988 790,00 988 790,00
16 369 590,00 17 406 390,00
31.12.2024 31.12.2023

8 472 258,00 8 461 099,00
5881 847,17 4861 589,75
2590 410,83 3599 509,25
38 163,00 71830,37

16 798,51 14 190,65



RISKIT JA RISKIENHALLINTA
Yleista
Elakesaéation riskit voidaan jakaa vakuutusteknisiin riskeihin, sijoitustoiminnan riskeihin seka operatiivisiin riskeihin.

Vuoden 2017 alusta alkaen lainsdadanto on edellyttanyt, ettd elakesaation hallituksen tulee tehda strategisen
paatdksenteon ja riskienhallinnan osana riski- ja vakavaraisuusarvio, jossa arvioidaan oleellisten riskien vaikutus
elakesaation toimintaan ja ne toimenpiteet, jotka ovat aiheellisia arvioinnissa esiin nousseiden riskien hallitsemiseksi.
Eldkesaation hallitus on osana toimintaansa tehnyt kyseisen arvion vuoden 2024 aikana.

Eldkesaation hallitus otti kayttoon 12.12.2024 riskienhallintapolitiikan, johon hallitus on maaritellyt suunnitelmaan
merkittavimmat riskit, riskinoton rajat ja mittarit, tavoitteet, riskienhallintatoimenpiteet, vastuut ja valvontaperiaatteet.
Samalla eldkesaation hallitus asetti seurattavat riskimittarit siten, etta ne turvaavat elékesaation toimintaa, ennakoivat
mahdollisia ongelmatilanteita ja toteuttavat hallituksen antamia linjauksia. Tunnistetut riskit arvicidaan ja
mahdollisuuksien mukaan myds mitataan. Mikali riskin tarkka kvantifioiminen ei ole mahdollista, sen vaikutusta pyritaan
arvioimaan laadullisesti.

Vakuutustekniset riskit ja niiden hallinta

Vakuutustekniset riskit liittyvat siihen, miten vastuuvelka riittaa elakesaation saantojen mukaisista etuuksista aiheutuvien
korvausten maksamiseen ja millaisia heilahteluja korvausten maksamisesta ja vastuuvelan kattamisesta aiheutuu
vakuutusmaksutasoon.

Elakesaation saantdjen mukaiset karttuneet etuudet on rahastoitu, ja ne ovat kokonaisuudessaan elakesaation
vastuulla. Karttuneeseen etuuteen perustuvaa rahastoa tdydennetaan tarvittaessa tyékyvyttdmyys- tai perhe-elakkeen
alkaessa.

Elakesééation lisieléketurva siséltad vanhuus-, tydkyvyttdmyys- ja perhe-eldke-edun seka hautausavustuksen.

Elakesééatio on suljettu. Tilinpaatéshetkelld 31.12.2024 on 31 vakuutettua (5 tydsuhteessa olevaa ja 26 vapaakirjan
saanutta) ja 242 etuudensaajaa.

Elakesaation vastuuvelka tilinpaatoshetkella jakautuu seuraavasti:

(M€)
Korvausvastuu 11,7
Vakuutusmaksuvastuu (ilman indeksikorotusvastuuta) 3,6
Indeksikorotusvastuu 1,0
Yhteensa 16,4

Vastuuvelka on luonteeltaan pitkakestoista; elakesaation varsinaisesta vastuuvelasta noin kolmannes eraantyy
maksettavaksi yli 10 vuoden kuluttua. Vastuuvelka on elékesaation kannan rakenteen vuoksi aleneva.

Vakuutustekniset riskit

Eldkesaation merkittavimmat vakuutustekniset riskit liittyvat vakuutettujen elinikaan, elakkeiden alkavuuteen ja etuuksien
tasoon.



Mikali vakuutettujen keskimaarainen elinikd poikkeaa laskuperusteiden mukaisesta oletuksesta, tulevat vanhuuselake- ja
perhe-elakekorvaukset poikkeamaan elakesaation rahastoimasta maarasta. Elakesaatio noudattaa vastuuvelan
laskennassa TyEL:n nykyisia oletuksia kuolevuudesta.

Aktiivivakuutettujen ansiotasossa tapahtuvat heilahdukset vaikuttavat etuuksien perusteena olevaan elakepalkkaan.
Etenkin tyGuran viimeisiin vuosiin kohdistuvan ansiotason voimakkaan kasvun seurauksena etuudet voivat muodostua
ennakoitua korkeammiksi.

Elakesaéation etuudet on sidottu TyEL:n mukaiseen tydelékeindeksiin ja vapaakirjat TyEL:n mukaiseen
palkkakertoimeen. Vuosittainen indeksien kasvu aiheuttaa vastuuvelan kasvua, joka voi yksittaisina vuosina olla
poikkeavan suurta.

Lisaksi uusien ty6kyvyttomyyselakkeiden keskimaaraista suurempi maara voi kasvattaa vastuuvelkaa, koska tuleviin
tydkyvyttdmyyseldkkeisiin varautuminen perustuu keskimaaraiseen tyokyvyttémyyselakkeiden alkavuuteen.

Vakuutusteknisten riskien hallinta

Eldkesaatio noudattaa vastuuvelkaa laskettaessa Finanssivalvonnan maarayksen (Dnro FIVA 15/01.00/2021) mukaisia
laskuperusteita ja niiden liitteena olevia ohjeellisia kaavoja muutamin vastuuvelan laskentaa tarkentavin poikkeuksin.
Vastuuvelan laskennassa sovellettava laskuperustekorko on 2,0 prosenttia. Tdma on selvasti turvaavampi kuin ko.
Finanssivalvonnan maarayksen mukainen enimmaiskorko 3,0 prosenttia vuonna 2024.

Elakesaatio on varautunut tuleviin indeksikorotuksiin ja laskuperustemuutoksiin indeksikorotusvastuun avulla.
Indeksikorotusvastuun mééré on 1,0 miljoonaa euroa, miké on 6,4 prosenttia varsinaisen vastuuvelan maéarasta. Vuoden
2024 vastuuvelassa huomioitu vuodenvaihteessa 2024-2025 etuuksiin annettava indeksikorotus oli padoma-arvoltaan
0,2 miljoonaa euroa, mika oli 1,2 prosenttia varsinaisesta vastuuvelasta

Elakes&éatio voi kayttdd omaa pdédomaa ja arvostuseroja puskurina vakuutusmaksutason heilahtelulle.
Tilinpaatoshetkella omaa padomaa ja arvostuseroja on yhteensa 5,6 miljoonaa euroa, mika on 36,4 prosenttia
varsinaisen vastuuvelan maarésta.

Sijoitustoiminnan riskit

Elakesaation sijoitustoiminnan tavoitteena on huolehtia sijoitusten riittavasta tuotosta seka rahaksi muutettavuudesta,
jotta elékesaatiolla on riittdva elakkeiden maksukyky talla hetkelld maksussa oleville elékkeille seka tulevaisuudessa
maksettaville elakkeille.

Elakesééation sijoitustoiminnan riskeja ovat markkinariski, korkoriski, likviditeettiriski ja luottoriski. Elakesaation toiminnan
kannalta merkittavin riski on markkinariski, jolla tarkoitetaan sijoituskohteiden arvon heilahtelua. Markkinariski on pyritty
huomioimaan sijoitussuunnitelmassa siten etta sijoitukset on hajautettu sekd omaisuuslajeittain ettd maantieteellisesti ja
toimialoittain. Varsinkin markkinahairi6tilanteessa elakesaation sijoitustoiminnassa voi syntya myaos tappiota. Tallin
elakesaatio voi joutua perimaan kannatusmaksuja tyénantajayhtiolta. Elékkeiden maksukyvyn séilyttamiseksi sijoitusten
likviditeetista on huolehdittu sijoittamalla paésaantoisesti helposti likvidoitaviin kohteisiin.

Elakesaation sijoitusten jakauma markkina-arvoin 31.12.2024:

Korkosijoitukset 31,4 %
Osakesijoitukset 30,6 %
Kiinteistosijoitukset 16,6 %

Vaihtoehtoiset sijoitukset 21,4 %



Elakes&étion sijoitustoiminta on ulkoistettu seitsemalle varainhoitajalle. Eldkeséétion hallitus tekee sijoitusten
linjapaatdkset ja omaisuudenhoitosopimukset hyvaksytetaan elakesaation hallituksessa. Kiinteistdsijoituksista ja
sijoituksista vaihtoehtoisiin sijoituskohteisiin paattaa aina hallitus. Elakesaétiolla ei ole talla hetkelld suoria
kiinteistosijoituksia.

Sijoituspaatdsten kaytannon toteuttamista vastaa hallituksen antamien ohjeiden ja sijoitussuunnitelman mukaisesti
toimitusjohtaja.

Hallitus hyvaksyy vuosittain sijoitussuunnitelman, jossa paétetaan sijoitussalkun perusjakauma ja sijoitusten vaihteluvalit.
Elakesaation sijoitusomaisuuden jakaumaa tarkastellaan vuosittain teetettdvan ALM-analyysin perusteella, joka
pohjautuu matemaatikon tekemaan 10 vuoden ennusteeseen vastuuvelan kehityksesta. ALM-analyysin perusteella
hallitus tekee paatoksen, muutetaanko sijoitusjakaumaa. Vuoden aikana sijoitusjakaumaan tulevat muutokset
hyvaksytaan elakesaation hallituksessa.

Sijoitustoiminnasta raportoidaan hallitukselle kuukausittain. Ulkopuolinen neuvonantaja toimittaa raportointi- ja
analyysipalvelua seka omaisuudenhoitoraportin, jossa seurataan sijoitusten tuottoja ja kohdistusta verrattuna
tavoitteisiin. Neuvonantaja raportoi toimitusjohtajalle ja hallitukselle eri instrumenttien/salkkujen/mandaattien tuottoja- ja
riskeja seka sijoitussalkun allokaatiota verrattuna limiitteihin. Raporteista ilmenevat myds mahdolliset riskikeskittymat ja
paallekkaisyydet. Vuoden 2021 aikana laajennettiin sijoitussalkun vastuullisuusraportointia ja se on ollut vuoden 2022
alusta alkaen mukana saanndllisessa kuukausiraportoinnissa. Koko sijoitussalkun tuotosta ja omaisuudenhoidon
tilanteesta seka vastuullisuudesta hallitukselle raportoi toimitusjohtaja tai ulkopuolinen neuvonantaja.

Operatiiviset riskit

Elakesééation operatiivisille riskeilla tarkoitetaan normaaleja liketoimintaan liittyvia riskej, joita voivat aiheuttaa
esimerkiksi puutteellisesti toimivat prosessit, puutteellinen osaaminen, tietotekniikka tai tietoturva, jotka vaarantavat
elakesaation toimintaa.

Elakeséation perustehtavan hoitamisen kannalta vahingollisimpia operatiivisia riskejé ovat virheet ja hairiét, jotka
aiheuttaisivat ongelmia elakkeiden laskemiseen ja maksamiseen.

Eldkesaatio on ulkoistanut Mandatum Life Palvelut Oy:lle kirjanpitopalvelut, vakuutustekniset palvelut seka elakkeiden
laskemiseen ja maksamiseen liittyvat toiminnot. Nailté osin elakesaation operatiiviset riskit olivat samat kuin Mandatum
Life Palveluissa. Naiden palveluiden osalta ulkoistus siirtyi 1.1.2025 alkaen Porasto Oy:66n, joten jatkossa elakesdéation
operatiivisia riskeja hallinnoidaan Porasto Oy:ssa.

Euroopan komission DORA-asetuksen (Digital Operational Resilience Act) mukaisen sééntelyn soveltaminen alkaa 17.
tammikuuta 2025. Digitaalinen hairidnsietokyky tarkoittaa organisaation kykyé jatkaa toimintaansa heikentyneena
mahdollisen kyberhyokkayksen seurauksena. Riskeja on pyrittava hallitsemaan tehokkaasti ja kattavasti seka valvottava
DORAN toteutumista. Elakesaatio valmistautui DORA-asetuksen mukaisiin toimenpiteisiin vuoden 2024 aikana.

Riittdva osaaminen pyritdan varmistamaan mm. koulutuksien avulla. Lisaksi operatiivisia riskeja on pyritty vahentaméaan
erilaisten toimintatapojen vahvistamisella seka kayttamalla ulkopuolisia varainhoitajia. Elakesaatio on lisaksi laatinut
jatkuvuus- poikkeusolojen valmissuunnitelman, joka kasitellaén hallituksessa vuosittain. Tehtavia, paatdsvaltaa ja
vastuuta on jaettu niin, ettei kukaan saa hoitaa toimintoa yksin. Talla varmistetaan se, ettei toiminnan kannalta ole
vaarallisia tydyhdistelmia.



Kemijoki Oy:n Elakes&atio

TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Sijoitusten arvostamisperiaatteet taseessa
Muihin sijoituksiin siséltyvat osakkeet ja osuudet on arvostettu hankintahintaan tai sita alempaan ostokurssiin.
Sijoitusten kaypien arvojen méaarittelymenetelmat

Rahoitusvélineet, joille on luotettavat markkinat, kdyp&néa arvona kaytetaan julkisen kaupankaynnin kohteena
olevien rahoitusinstrumenttien tilinpaatdspaivan ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisinta kaupankayntikurssia.

Jos rahoitusinstrumentille kokonaisuutena ei ole olemassa julkista noteerausta, mutta sen osatekijoille
on olemassa toimivat markkinat, kaypa arvo maaritellaén osatekijdiden markkinahintojen perusteella.

Muille rahoitusvalineille ja talletuksille kdypé arvo voidaan maarittaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmenetelmia
kayttden ja mikali nailla menetelmilla ei saada maaritettya luotettavaa kdypaé arvoa, kdypéana arvona
voidaan pitda todennakoista luovutushintaa tai jaksotettua - tai jaljella olevaa hankintamenoa.

Vapaaehtoisista lisdeduista aiheutuvan vastuuvelan laskuperustekorkokanta

Elakesaation vastuuvelka on laskettu kayttéaen laskuperustekorkokantana 2,0 %.
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoittaminen

Rovaniemelld, 18. maaliskuuta 2025

Tuomas Timonen Ismo Heikkila
puheenjohtaja
Tarja Zitting-Huttula Jani Ollila

toimitusjohtaja

Timo Kupari Juha Kytolahti

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Oulussa, sahkoisen allekirjoituksen paivamaaralla.

KPMG Oy Ab
Tilintarkastusyhteis®

Heidi Hyry
KHT
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LUETTELO KIRJANPIDOISTA JA AINEISTOISTA

P&a- ja paivakirja

Tilinpaatos ja toimintakertomus
Tuloslaskelman ja taseen erittelyt
Pankkitositteet (Nomentia)
Muistiotositteet
WSS-arvopaperikaupan tositteet
Muistiotositteet, peruuntuvat
Muistiotositteet, peruvat

tositelaji 15
tositelaji 55
tositelaji 81
tositelaji 60
tositelaji 69

SAILYTYSTAPA

sahkoisesti
sahkoisesti
sahkoisesti
sahkoisesti
sahkoisesti
sahkoisesti
sahkoisesti
sahkoisesti

.pdf-tiedostona
.pdf-tiedostona
.pdf-tiedostona
.pdf-tiedostona
.pdf-tiedostona
.pdf-tiedostona
.pdf-tiedostona
.pdf-tiedostona

Elakesaation kirjanpito on tehty Intime Plus- kirjanpitojarjestelmassa. Ostolaskujen kasittely- ja
maksuliikennejérjestelména on eFina. Muistiotositteet on tehty Aico-jarjestelmassa.

Sijoituskirjanpidon jarjestelmana on Wall Street Suite.

Tositteet sailytetdaan kuusi (6) vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on p&attynyt.
Kirjanpitokirjat sailytetddn kymmenen (10) vuotta tilikauden paattymisesté (KPL 2:10).

Sahkaoisen arkiston sailytys:
Mandatum Life Palvelut Oy
Bulevardi 56, 00120 Helsinki
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